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Tema 1: Normativa mercantil y fiscal que regula los instrumentos financieros

1.2. Caracteristicas y finalidad de
los instrumentos financieros al ser-
vicio de la empresa.

1.2.1 Créditos en cuenta corriente

Através de la cuenta corriente de crédito, el cliente (normalmente una
empresa) puede hacer uso del dinero, puesto a su disposicién por la enti-
dad financiera, durante el periodo de vigencia del contrato, siempre con el
tope del limite maximo acordado.

La empresa o el particular van adecuando los fondos de que dispone,
a sus necesidades reales de financiacion, retirando Unicamente aquellos
importes que le resulten necesarios. El objetivo del crédito suele ser aten-
der situaciones esporadicas de financiacion a corto plazo (financiar el ciclo
de explotacién de la empresa)..

La operatoria de la cuenta de crédito, una vez formalizada mediante
poliza intervenida por notario, es muy similar a la de una cuenta corriente
ordinaria, salvo por el hecho de que el importe disponible es pactado con
la entidad financiera.

En cuanto a los costes asociados a la cuenta de crédito, éstos son los
siguientes:

Intereses acreedores: en el caso de que la cuenta de crédito tenga
saldo acreedor, la entidad financiera liquidara intereses a favor del titular
en la cuantia pactada.

Intereses deudores: son intereses que debe abonar el titular de la

cuenta, a la entidad financiera por los saldos tomados a crédito.

Intereses de descubierto/excedido: resultan aplicables cuando el ti-
tular de la cuenta, dispone de fondos por encima de la cantidad maxima
estipulada, (se aplican sobre el montante de mas -por encima del limite-
del que se ha hecho uso).

Comisiones: existen distintos tipos de comisiones, que por regla gene-
ral son aplicables a las cuentas de crédito:
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Tema 1: Normativa mercantil y fiscal que regula los instrumentos financieros

el cliente ingresa mas dinero que su saldo dispuesto, el crédito puede tener
saldo acreedor (similar a la cuenta corriente), y entonces genera intereses
para el cliente.

- Plazo. Es el definido en el contrato para la vigencia del crédito con-
cedido. Una vez que haya vencido, debe ser cancelado el saldo dispuestoy
los intereses. Cabe pactar clausulas de renovacion del crédito por nuevos
periodos de vigencia.

- Amortizaciones. No estan pactadas de antemano, salvo posibles
reducciones del limite total concedido en ciertas fechas.

- Moneda. Divisa en la que se dispone de crédito y en la que se esta
obligado al pago.

- Tipo de interés. Pactado para la liquidacion de intereses. Puede
ser fijo para el total del plazo o revisable por periodos, que suelen coincidir
con las liquidaciones de interés. Hay diferentes tipos de interés para saldos
deudores, saldos acreedores, excedidos y de demora.

- Periodo de liquidacién de intereses. Plazo de liquidaciones perio-
dicas. Suelen ser por meses o trimestres naturales, al igual que las cuentas
corrientes.

- Comisiones. Por la formalizacion del crédito (estudio, apertura) y
por aspectos como el saldo del crédito no dispuesto (comisién de no dispo-
nibilidad), o por saldos excedidos (comisién por exceso).

Diferencias entre crédito en cuenta corriente y una cuenta co-
rriente.
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Gestion operativa de tesoreria

El crédito tiene saldos acreedores cuando tiene fondos, tiene saldos deudores cuando se hace uso de la linea

de crédito y, cuando su limite es excedido. Funciona exactamente igual que el descubierto en cuenta corriente.

Practica 1: El crédito de Rafael Sanchez en cuenta corriente presenta el siguiente extracto en el mes de sep-

tiembre:

Fecha Concepto D/H |Importe
01/09/2018 | Saldo inicial D 29.900
10/09/2018 | Cargo Cheque D 600
20/09/2018 | Ingreso H 35000
26/09/2018 | Cargo Cheque D 32.000

Las condiciones del crédito son:

Limite del crédito: 30.000 €.

Tipo de interés deudor: 6% anual.

Tipo de interés acreedor: 2% anual.

Tipo de interés de exceso: 18% anual.

Comisién sobre el maximo saldo excedido: 0,5 %.
Comisién sobre el saldo medio no dispuesto: 1%.
Liquidaciones mensuales (afio comercial).

¢Como se liquidara el crédito?

SOLUCION
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Tema 1: Normativa mercantil y fiscal que regula los instrumentos financieros

Practica 2: El crédito de Rafael Sdnchez en cuenta corriente presenta el siguiente extracto en el mes de enero:

Fecha Concepto D/H |Importe
01/01/2013 [ Saldo Inicial H 9.015,18
02/01/2013 | Abono Cheque H 1.500,00
05/01/2013 [ Cargo Cuenta D 120.000,00
10/01/2013 | Cargo Cheque D |41.000,00
15/01/2013 | Abono Cheque H 6.500,00
28/01/2013 | Abono Cheque H |44.184,82
31/01/2013

Las condiciones del crédito son:

- Limite del crédito: 50.000 €.

- Tipo de interés deudor: 9% anual.

- Tipo deinterés acreedor: 3% anual.

- Tipo de interés de exceso: 21% anual.

- Comision sobre el maximo saldo excedido: 3 %.

- Comision sobre el saldo medio no dispuesto: 1%.

- Liquidaciones mensuales (afio comercial - base 360).
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Gestion operativa de tesoreria

¢Como se liquidara el crédito?

1.2.2 Préstamos

Puede definirse como el contrato por el que una entidad financiera entrega una
suma de dinero, obligandose el que la recibe, a devolver otro tanto de la misma es-

Ley 16/2011

pecie y calidad, y a pagar el importe de los intereses pactados, en la fecha o fechas
convenidas.

El préstamo bancario se considera préstamo mercantil, ya que las entidades
financieras tienen la condicion de comerciantes, y, por ello, esta sometido a la nor-
mativa mercantil y bancaria.

Los sujetos que intervienen son el prestamista (entidad financiera) y el presta-
tario (la persona fisica o juridica que recibe la suma de dinero y se obliga a devolver
otro tanto mas los intereses pactados). El prestatario puede ser persona fisica o
juridica, esto es una sociedad de capital, un empresario individual, un consumidor,
una entidad publica, etc.

Si los prestatarios son dos 0 mas, puede convenirse que todas las obligaciones
se contraigan solidariamente, lo que es usual. En defecto de pacto, se entendera que
las obligaciones son mancomunadas.

Si la obligacion es solidaria, en caso de impago, la entidad bancaria podra diri-
girse contra cualquiera de los deudores o contra todos ellos. Por el contrario, si la

obligacién es mancomunada, la deuda se presumira dividida en tantas partes como
Orden ECC/159/2013 deudores haya, de forma que el banco solo podra reclamar a cada prestatario el
importe que le corresponda.

El prestamista puede exigir garantias adicionales a su favor de caracter perso-
nal (por ejemplo la existencia de un avalista) o real (por ejemplo, la constitucién de
hipoteca inmobiliaria).

Las entidades bancarias analizan previamente la viabilidad econémica del pres-
tatario, para comprobar si tiene deudas impagadas u otros problemas econémicos.

En los préstamos formalizados en escritura publica (por ejemplo, préstamos hi-

potecarios) se estara a lo establecido en la legislacion notarial en cuanto a la obten-
cién de copias.
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Tema 1: Normativa mercantil y fiscal que regula los instrumentos financieros

El documento contractual debera contener entre otros, los siguientes extre-
mos: el tipo de interés nominal; los recargos por aplazamiento aplicables; la for-
ma en que se determinara el interés si éste es variable, respecto al devengo de
intereses; sus fechas y las fechas de su liquidacién; y en general cualquier dato
para el calculo de intereses y recargos. Las comisiones que sean de aplicacién,
con indicacién concreta de su concepto, cuantia, fechas de devengo y liquidacion
y en general, cualquier otro dato necesario para el calculo del importe absoluto de
tales conceptos. Los derechos que contractualmente correspondan a las partes,
en orden a la modificacion del interés pactado, o de las comisiones o gastos reper-
cutibles aplicados, y el procedimiento a que deban ajustarse tales modificaciones.
Los derechos del cliente en cuanto al posible reembolso anticipado de la opera-
cién, y los demas que deban incluirse de acuerdo con la normativa especifica de
cada entidad de crédito.

Si el prestatario fuera un consumidor, el contrato debe siempre constar por
escrito en papel, o en otro soporte duradero. Entendiéndose a estos efectos por
consumidor, la persona fisica que actua con fines que estan al margen de su acti-
vidad comercial o profesional. En este caso el documento contractual debera con-
tener los extremos a que hace referencia la Ley 16/2011, de contratos de crédito
al consumo, y la Orden ECC/159/2013, de 6 de febrero, por la que se modifica la
parte Il del anexo | de la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito al
consumo.

El prestamista tendra derecho a la devolucion de una cantidad igual a la en-
tregaday a cobrar los intereses y comisiones pactados. El pago de tales conceptos
debera hacerse efectivo en el plazo de duracién convenido, y conforme al plan
periodico de amortizacion y abono de intereses pactado en el contrato.

Generalmente la entidad financiera se reserva el derecho a considerar ven-
cido anticipadamente el préstamo, siendo en ese caso exigible la restituciéon de
la cantidad entregada (principal) y los intereses devengados. Por ejemplo si el
prestatario incumpliera sus obligaciones de pago o cualquier otra a su cargo, se
comprobara la inexactitud de los datos facilitados al banco o a sus fiadores, el
prestatario o sus fiadores fueran declarados en concurso de acreedores, o el pa-
trimonio del prestatario o sus fiadores se redujera ostensiblemente.

La entidad bancaria tendra derecho a compensar las cantidades que le adeu-
de el prestatario (cuotas o comisiones vencidas y no satisfechas) con los derechos
que le correspondan a éste en saldos acreedores, que pueda presentar en otras
cuentas de la misma entidad.

El prestatario tendra derecho a la amortizacién anticipada del préstamo (de-
volucion total o parcial del principal antes de la fecha pactada), en los términos y
condiciones establecidos en el contrato.
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Gestion operativa de tesoreria

La amortizacion anticipada en el caso de ser parcial, puede suponer una disminucién del importe de las cuotas
y/o la reduccién del plazo de devolucion pactado. En el supuesto de amortizacién anticipada, se suele convenir el
abono por parte del prestatario de una comision por este concepto. Dicha comision compensa los intereses que el
banco deja de percibir, por la parte de capital amortizado anticipadamente. En el caso de obligaciones vencidas y
no satisfechas (cuotas vencidas e impagadas), devengaran desde el dia siguiente a su vencimiento el denominado
interés moratorio, cuya cuantia se establece en el contrato de préstamo.

También suele convenirse que, si durante la vigencia del préstamo la solvencia del prestatario se viera afecta-
da, el prestamista podra exigir al prestatario, garantias adicionales, que el prestatario estara obligado a constituir.

Respecto a la periodicidad de las cuotas, dependera de lo pactado. Lo mas habitual en préstamos bancarios,
es el abono de cuotas periddicas constantes (generalmente mensuales) que incluyen intereses y principal. Los in-
tereses se suelen calcular sobre el principal pendiente de devolucién (sistema francés). Asi el importe que en cada
cuota se hace efectivo en concepto de intereses, va disminuyendo conforme va transcurriendo el tiempo, en tanto
que el capital amortizado va aumentando.

Los préstamos pueden ser:

- Atipofijo: el tipo de interés aplicable durante toda la vigencia del contrato se mantiene fijo.
- Atipo variable: el tipo de interés aplicable durante toda la vigencia del contrato varia.

- Atipo mixto: en el tipo de interés aplicable hay una parte fija, y una parte variable.

Ejemplo de tipo de interés mixto:

Supongamos un préstamo que tiene una duracién de tres afios, en el que se pacta como interés variable, el
Euribor (tipo al que compran y venden dinero las entidades bancarias en la zona euro) mas un diferencial fijo.

Para la determinacion del tipo de interés en cada periodo, se tomara el Euribor en la fecha de revisién y se le
afiadira el diferencial fijo pactado.
El interés variable quedaria como sigue:

2018 -0,189% 3% 2,811%
2018 +0,20% 3% 3,20%
2020 +0,31% 3% 3,31%

Practica 3: Supongamos un préstamo, que se amortiza por el sistema francés, cuyos datos son los siguientes:
- Principal: 6.000 €

- Tipo de interés nominal anual: 7 %

- Plazo de devolucion: 4 afios

- Periodicidad de las cuotas: mensuales
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Tema 1: Normativa mercantil y fiscal que regula los instrumentos financieros
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Gestion operativa de tesoreria
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Practica 4:

Juan es el gestor financiero de una empresa, y desea comprar para la em-
presa una furgoneta que le cuesta 9.500 € y dispone de 2.500 € para darlos de
entrada. Ha hablado con el banco para financiar la operacion, y le ofrecen un
préstamo con un interés del 6,5 % anual, y la posibilidad de pagarloen 3,4 6
5 afios. Juan no tiene muy claro qué opcién elegir, y para decidirse, quiere cal-
cular cuanto tendra que pagar mensualmente con cada una de las opciones, y
cuantos intereses pagara en total al final del préstamo con cada opcion.

Crea el libro de Excel que facilite esos datos a Juan y guardalo en la carpeta
de ejercicios con el nombre Furgoneta Préstamo Juan.

00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

1.2.3 Descuento bancario

Es el contrato mediante el cual el Banco, previa deduccién del Interés (des-
cuento) y unos gastos bancarios (comisiones) por el servicio prestado, anticipa
al cliente el importe de un derecho de cobro no vencido, que tenia frente a un
tercero, mediante la cesién a la entidad bancaria, salvo buen fin, del derecho
de cobro.

Pueden ser objeto de descuento:

* Laletra de cambio.

* El pagaré.

« Los titulos de renta fija.

+ Se admite también el descuento de recibos, facturas, etc.

Respecto a su funcién, la finalidad del descuento es principalmente, la
concesion de liquidez. El descuento supone para el cliente del banco, una via
para la obtencion de liquidez, al anticiparle el banco una parte o todo el im-
porte del derecho de cobro. Para el banco representa una forma de inversién
a corto plazo. La operacion permite al banco movilizar fondos depositados por
sus clientes a corto plazo, obteniendo una rentabilidad por la diferencia entre
el interés que pagan a los clientes depositantes y el interés, siempre superior
al anterior, que cobran a los clientes que acuden al descuento.

Se suele negociar entre la empresa y la entidad financiera, lo que se cono-
ce con el nombre de linea de descuento. Este producto financiero de financia-
cién para las empresas, supone que la empresa puede descontar diferentes
cantidades de dinero, y en funcion a la cantidad a descontar, el banco le aplica
unas condiciones de descuento u otras. Cuanto mayor es la cantidad a des-
contar y mayor es el tiempo de descuento, mayor es la cantidad que cobra el
banco en concepto de intereses (descuento), y mayores son las comisiones
bancarias.



Tema 1: Normativa mercantil y fiscal que regula los instrumentos financieros

Practica 5:

La empresa A emite una letra de cambio a la empresa B (que le debe
una cantidad de dinero), por una compra que le ha hecho. La empresa B
acepta la letra de cambio a un vencimiento de 2 meses. Pasado 1 mesy es-
tando la empresa A en una situacion de falta de liquidez, acude a su banco
con la letra de cambio y se la presenta al descuento bancario. Suponemos
que previamente la empresa A ya ha negociado con su banco la posibilidad
de descontar letras de cambio. Habiendo suscrito dichas condiciones en un
contrato mercantil - financiero con su entidad bancaria. El banco le adelanta
el importe de la letra, pero le descuenta (le quita) de ese importe, unos inte-
reses y unos gastos en concepto de comisiones bancarias.

Al llegar el vencimiento de la letra el banco presenta la letra de cambio a
la empresa B para su cobro y pueden pasar dos cosas:

- La empresa B paga al banco de la empresa A el importe de la letra.
En este caso la deuda contraida por la empresa A con su entidad bancaria
queda saldada.

- La empresa B no paga al banco de la empresa A el importe de la le-
tra. En este caso el banco devuelve a su cliente empresa A la letra de cambio
y le pide que le devuelva el importe de la letra mas unas comisiones banca-
rias por gestionar la devolucién de la letra

Practica 6:

En el caso anterior la letra de cambio asciende a 2.000 €. El banco cobra
por descontar la letra de cambio un 6 % anual y unos gastos bancarios de
7 €. ;Cual es la cantidad de dinero que recibirad la empresa A al presentar la
letra al descuento bancario?

Férmula:

D = Importe de la letra x % descuento bancario x tiempo de ade-
lanto del cobro

Como el cobro de la letra se adelanta un mes y la tasa de descuento es
6 % anual, hay que transformarla a una tasa de descuento equivalente (es
decir mensual). No podemos multiplicar una tasa de descuento anual por un
tiempo de adelanto dado en meses.
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Gestion operativa de tesoreria

v CU ESTI O NARIO 2 (PUEDE HABER UNA O VARIAS RESPUESTAS VALIDAS)

1. El producto financiero que permite disponer de determinadas cantidades de dinero
hasta unos limites fijados contractualmente, se denomina:
a) Préstamo.
b) Leasing.
c) Crédito en cuenta corriente.
d) Renting.

2. Laforma habitual de amortizar los préstamos se conoce financieramente como método:

a) Hamburgués.
b) Francés.
c) Aleman.
d) Espanol.

3. El agente econdmico que recibe un préstamo se denomina:
a) Prestamista.
b) Arrendador.
c) Prestatario.
d) Arrendatario.

4. Los préstamos a interés variable “suelen” tomar como referencia para el calculo del
interés:
a) Lo que sea mas habitual en el sector.
b) Un tipo fijo y un indicador de referencia.
¢) Un tipo variable que pueda subir cuando la entidad financiera lo crea oportuno.
d) Ninguna de las anteriores.

5. La funcién financiera para el calculo del capital amortizado de un préstamo se llama:
a) PAGOPRIN.
b) PAGO.
¢) PAGOINT.
d) PAGOPRINENTRE.

6. La funcion financiera para el calculo de la cuota total de un préstamo se llama:
a) PAGOPRIN.
b) PAGO.
¢) PAGOINT.
d) PAGOPRINENTRE.

7. El descuento bancario se realiza sobre los documentos:
a) Albaran.
b) Letra de Cambio.
c) Pagaré.
d) Titulos de Renta Fija.

8. En el descuento bancario, el banco cobra:
a) Intereses.
b) Comisiones.
c) Cuotas de amortizacion periédicas de lo que adelanta.
d) Ninguna de las anteriores.

9. En el factoring propio (sin recurso):
a) El banco no asume el riesgo en el incobro.
b) El banco gestiona el cobro de los clientes.
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